
SIGNIFICADOS DE LAS CALIFICACIONES / AGENCIAS
Calidad extrema: mínima sensibilidad en L/P a entorno adverso AAA Aaa AAA

AA+ Aa1 AA+
AA Aa2 AA
AA- Aa3 AA-
A+ A1 A+
A A2 A
A- A3 A-

BBB+ Baa1 BBB+
BBB Baa2 BBB
BBB- Baa3 BBB-

BB+ Ba1 BB+
BB Ba2 BB
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+
B B2 B
B- B3 B-

CCC+ Caa1 CCC+
CCC Caa2 CCC
CCC- Caa3 CCC-

CC
C

SD RD
  D D

Calidad extrema: mínima sensibilidad al entorno A-1+ F1+

Calidad superior: escasa sensibilidad al entorno A-1 F1

Calidad buena: alguna sensibilidad al entorno A-2 P-2 F2

Calidad aceptable: moderada sensibilidad al entorno
Caliadad aceptable: mayor sensibilidad al entorno

B B
C C

SD
D

Fuente: Elaboración propia a partir de la información disponible en las páginas web de las agencias

Situación de insolvencia: Impago actual o anunciado a futuro/ SD=Default Selectivo; D=Default General

F3

D

A-3

Calidad muy pobre: Capacidad muy escasa en L/P con alta probabilidad de impago en C/P dependiente de entorno 
favorable

Situación cercana a la Insolvencia : Alta probabilidad [CC] o señal inminente [C] de impago con alguna espectativa 
de recobro.

Situación de Insolvencia: Impago efectivo o anunciado a futuro con mínima espectativa de recobro.                               
[SD/RD] = Default Selectivo (*); [D] = Default General (*) / [R] = Intervención por Supervisor Regulatorio

N-P

P-1

Situación cercana a la insolvencia : (B, R-4)=Capacidad débil con evolución incierta muy limitada por condiciones del 
entorno; (C, R-5)= Alta probabilidad inmediata de impago sujeta a entorno favorable sostenido

Ca

C

CC

Calidad superior (alta): escasa sensibilidad en L/P a entorno adverso

Calidad buena (media-alta): moderada sensibilidad en L/P a entorno adverso

Calidad cuestionable: Capacidad incierta en L/P con gran sensibilidad a entornos adversos

Calidad pobre: Capacidad escasa en L/P dependiente de entorno favorable

Calidad aceptable (media): cierta sensibilidad en L/P a entornos adversos

Notas(*): Los indicadores 1, 2, 3, "+", "-", (high), (low), a continuación de una categoría, reflejan la posición relativa dentro de la misma. El número 1, el signo "+" o la palabra (high), representa la mejor posición dentro de una categoría, 
mientras que el número 3, el signo "-" o la palabra (low), indican la posición más débil, dentro de la misma categoría; Default Selectivo (impago de determinadas obligaciones); Default General (Impago de cualquier obligación). 
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